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L’année 2024 aura pris de court nombre d’investisseurs. Alors que la 

possible récession ou tout du moins un fort ralentissement aux Etats-

Unis était attendu, la force de cette économie a de nouveau surpris. 

La croissance du PIB s’est établie à +2,8 % accompagnée de gains de 

productivité, d’un marché du travail tendu et d’une consommation 

intérieure toujours aussi solide. Tout ceci ne plaide pas pour la baisse 

des taux or elle avait été anticipée fin 2023 avec un vrai coup de 

boost sur les marchés obligataires et actions. Les taux souverains 

américains à 10 ans sont ainsi passés de 3 ,9 % à 4,6 % et le 10 ans 

allemand de 2 % à 2,4 %. Dans le même temps, la baisse de l’infla-

tion a permis aux banques centrales d’enclencher la décrue de leurs 

taux directeurs de 1 % des 2 cotés de l’Atlantique. La courbe des taux 

s’est donc repentifiée avec des taux longs qui repassent au-dessus des 

taux courts, inversant une situation anormale. En effet, même si les 

banques centrales ont entamé un cycle de baisse des taux directeurs, 

les taux longs ont remonté au cours de l'exercice 2024, en particulier 

au 4ème trimestre, après l’élection de D. Trump. 

 En 2025, les politiques monétaires américaines et européennes de-

vraient diverger, compte tenu de la déconnection entre une économie 

américaine en pleine forme dont l’inflation pourrait repartir avec 

l’élection de Trump et les mesures qu’il souhaite mettre en place et 

l’Europe avec une économie atone. Les taux directeurs européens 

pourraient ainsi baisser de nouveau d’1 % alors que les espoirs de 

détente s’amenuisent aux Etats-Unis.  

 

L’année 2024 aura témoigné d’une extrême volatilité sur le secteur de 

la santé : les principales valeurs ayant porté le secteur en début d’an-

née (Eli Lilly/Novo Nordisk), ont rechuté en fin de parcours après 

des anticipations trop marquées sur le segment de l’obésité. Le reste 

du secteur a été globalement affecté par la nomination de Robert 

Kennedy en tant que ministre de la santé de D. Trump, celui-ci étant 

notoirement antivaccin. Sur le mois de décembre, la principale con-

treperformance émane de Novo Nordisk : la société a publié les ré-

sultats de son étude de phase III, Redefine 1, qui évalue l'efficacité 

du Cagrisema dans le domaine de l'Obésité.  

Le résultat est à première vue décevant puisque la réduction s'établit 

à -22.7%, contre 25%, l'objectif initial du groupe. La sanction du 

marché a été très sévère, le titre perdant plus de 20% sur la journée. 

Il convient de noter cependant que cette efficacité est légèrement 

supérieure à celle du Zepbound de Eli Lilly, actuellement le meilleur 

traitement disponible. De même, il semblerait que le profil d'effets 

secondaires soit positif. La grande inconnue de l'année 2025 sera 

l'impact des décisions du nouveau président américain sur l'économie 

et la politique douanière des USA, et bien entendu sur la géopolitique 

(Ukraine, Chine, OTAN), mais les élections allemandes, et une éco-

nomie chinoise en potentielle rebond pourront aussi être des facteurs 

de volatilité. 

 

Platinium Vie & Santé - Part I 
OPCVM de droit français relevant de la Directive européenne 2009/65/CE  

Décembre 2024 

Données arrêtées au 31 Décembre 2024 

Valeur liquidative:  87 782.59 € - Performance mensuelle:  -6.75 % 

Date de création  27/05/2022 

Forme juridique OPCVM de droit français 

Horizon de placement >5 ans recommandé 

Devise de valorisation Euro 

Actif net (m€ ) 2.0 

Valorisation  Quotidienne 

Code ISIN FR00140098C1 

Code Bloomberg PGVSIFI FP Equity 

Eligibilité Assurance Vie et Compte titres  

Catégorie Morningstar Actions Secteur Santé 

Benchmark MSCI ACWI Healthcare NR 

Frais de gestion fixes 1.80 % 

Frais de gestion variables 20 % au-delà de la performance annuelle 
du benchmark 

Gérants Hervé de Beublain  Antoine de Beublain 

Portefeuille (hors OPCVM)  

Nombre de sociétés en portefeuille 26 

Poids des 10 premières lignes 58.8 % 

Capi. Moyenne Pondérée (Mds €) 352.7 

Capi. Médiane (Mds €)  74.1 

Performances actuelles 

Période Fonds Vie & Santé Indice  

MTD -6.75 % -4.02 % 

YTD  -1.55 % +7.82 % 

La Macro 

Performance et positionnement du fonds 

Notation ESG Moyenne du portefeuille : 20 

ICON 10 

ELEVANCE 11 

LINDE 11 

DANAHER 12 

Notation Bloomberg : Plus la note est basse, moins la société apparait risquée dans une considération ESG 

 

 

 

Performance du fonds : 
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Vie & Santé Health Care Net Total Return in EUR
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Platinium Vie et Santé  

Pondération par pays 

En % du poids de l’actif investi (hors OPCVM) 

    Echelle de risque (SRI) 

Autres caractéristiques du Fonds 

Société de Gestion Platinium Gestion 

Valorisateur CIC AM 

Dépositaire CIC Market Solutions 

Heure du cut-off 14 heures 

Contact contact@platinium-gestion.fr 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances fu-
tures. L'OPCVM n'est pas garanti en capital. Sources des données : Platinium 
Gestion. Les performances communiquées ne prennent pas en compte les éven-
tuels frais de transactions et/ou commissions prélevés lors des opérations de sous-
criptions/rachats sur l’OPCVM. Ce document est remis à titre d'information (et 
ne constitue ni un élément contractuel, ni une incitation à l'investissement ou à 
l'arbitrage). Platinium Gestion décline toute responsabilité à l'égard de toute déci-
sion d'investissement ou de désinvestissement qui serait prise sur la base des don-
nées figurant dans ce document. Pour plus d'informations, tout investisseur po-
tentiel doit prendre connaissance du DICI et du prospectus visés par l'AMF et 
disponibles auprès de Platinium Gestion. 

Répartition par critère (%) Répartition par capitalisation (%) 

En % du poids de l’actif investi (hors OPCVM) 

En % du poids de l’actif investi (hors OPCVM) 

Pondération par secteur 

En % du poids de l’actif investi (hors OPCVM) 

1 2 3 4 5 6 7 

A risque plus faible A risque plus élevé

                          
           

          
                          

31,2%

13,2%

26,8%

21,5%

38,2%
Big Pharma

Biotechnologie

Chimie & Tests

Services de Santé

Equipements Médical
 8,81%

1,19%

> 5mds

Entre 1 et 5 Mds

5 premières positions (En % de l’actif net total) 

                        LINDE 8.31 

          ELI LILLY 8.00 

          UNITEDHEALTH 7.48 

          INTUITIVE SURGICAL 7.12 

          NOVO NORDISK 6.67 

Principales Ventes ou Allègements 

INTUITIVE SURGICAL 

ABBVIE 

DANAHER CORP 

THERMO FISHER 

QUEST DIAGNOSTIC 

 

Principaux Achats ou Renforcements 

MICROSOFT 

ASTRAZENECA 

DEXCOM 

KKR & CO 

MCKESSON 

 FLOP 3 Contributeurs 

Sociétés Contribution (%) 

NOVO NORDISK -1.13 

UNITEDHEALTH -0.92 

CIGNA GROUP -0.61 

TOP 3 Contributeurs 

Sociétés Contribution (%) 

UCB 0.09 

WEST PHARM 0.07 

GILEAD SCIENCES 0.07 
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  Objectifs de Développement Durable des Nations 

Score ESG du fonds par rapport à son indice 

Indicateurs ESG clés 

Source : Bloomberg Source : Impaakt 

Source : Bloomberg Source : Bloomberg 
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